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UCHWALA NR 229/2026
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

z dnia 22 lipca 2026 1.

w sprawie nowelizacji Rekomendacji WFD
dotyczacej Wskaznika Finansowania Dlugoterminowego

Na podstawie art. 137 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2026 1.
poz. 38, 176, 331, 340, 6441846), art. 12 ust. 1b ustawy zdnia 20 lipca 2000r. o oglaszaniu aktow
normatywnych i niektérych innych aktéw prawnych (Dz.U. z2019r. poz. 1461 oraz z 2026 r. poz. 912)
iart. 11 ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2026 r. poz. 935)
uchwala si¢, co nastepuje:

§ 1. W uchwale nr 243/2024 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lipca 2024 r. w sprawie wydania
Rekomendacji WFD dotyczacej Wskaznika Finansowania Dlugoterminowego (Dz. Urz. KNF poz. 14),
w zataczniku do uchwaty wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wczesci,,Wstep™

a) w akapicie czwartym po wyrazach ,,z wylgczeniem” dodaje si¢ dwukropek i dalsza cze$¢ akapitu
otrzymuje brzmienie:

»—  bankow spotdzielczych bedacych uczestnikami instytucjonalnego systemu ochrony, o ktorym
mowa w art. 113 ust. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE z2013r., L
176 z 27.6.2013, str. 1, z p6zn. zm., dalej: Rozporzadzenie CRR), oraz

—  Banku Gospodarstwa Krajowego.”,

b)  w akapicie pigtym tiret czwarte i pigte otrzymujg brzmienie:

»~—  banki, ktore zakonczyty dziatalno$¢ jako instytucje pomostowe — w okresie dwoch lat od dnia,
o ktorym mowa w art. 195 pkt 2 ustawy o BFG,

—  banki, ktore zakonczyly dziatalno$¢ jako instytucje pomostowe na skutek zbycia akcji,
o ktorym mowa w art. 181 ust. 3 pkt 1 ustawy o BFG — w okresie dwoch lat od zbycia akcji
instytucji pomostowe;j.”,

c) po akapicie szostym, dalsza czg$¢ otrzymuje brzmienie:

»Niniejsza Rekomendacja jest dziataniem nadzoru w zakresie przyslugujacych mu uprawnien
w ramach tzw. drugiego filara. W wyniku prac analitycznych zidentyfikowane zostalo potencjalne
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2)

ryzyko niestabilnosci finansowania sektora bankowego, w szczegolnosci w warunkach stresowych,
wynikajace z niedopasowania terminéw zapadalno$ci aktywow i wymagalno$ci pasywow
w polskich bankach, w szczegdlnosci w zakresie przewazajacego obecnie modelu finansowania
dlugoterminowych kredytéw hipotecznych za pomocag krotkoterminowych depozytow. Wskaznik
Finansowania Dlugoterminowego z zalozenia nie jest miarg konkurencyjng do NSFR inie
uwzglednia, tak jak NSFR, wszystkich kategorii aktywéw ipasywoéw. Ma on zapewnié
finansowanie kredytow hipotecznych odpowiednimi klasami pasywow, ktére nie moga zostac
wycofane w sytuacji wystapienia warunkoéw skrajnych. Dlatego tez nie zachodzi ryzyko naruszenia
europejskiej zasady maksymalnej harmonizacji, ze wzgledu na fakt, ze jak wspomniano, Wskaznik
Finansowania Dtugoterminowego bedzie elementem filara II, ktérego zatozeniem jest ograniczenie
m.in. ryzyka ptynnosci iryzyka stopy procentowej ponoszonych przez banki, co pozostaje
w zakresie nadzoru mikroostrozno$ciowego sprawowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego
(dalej: KNF).

KNF bedzie monitorowaé proces wdrozenia Rekomendacji i poddawaé ocenie utrzymywanie przez
banki WFD na oczekiwanym poziomie iw razie potrzeby bedzie podejmowac odpowiednie
dzialania nadzorcze. KNF moze dokonywa¢ zmian oczekiwanego poziomu WFD w zalezno$ci od
oceny poziomu ryzyka wynikajacego ze struktury finansowania bankow, jak i uwarunkowan
rynkowych co do mozliwosci jej zmiany.

Rekomendacja WFD, stanowigca zalacznik douchwaty Nr243/2024 Komisji Nadzoru
Finansowego zdnia 15lipca 2024r. (Dz. Urz. KNF zpoz. 14), wchodzi w zycie z dniem
nastgpujacym po dniu ogloszenia uchwaty.”;

cze$¢ ,,Stowniczek stosowanych poje¢” otrzymuje brzmienie:

»Depozyt detaliczny — rozumiany zgodnie z art. 411 pkt 2 Rozporzadzenia CRR.

Instrumenty AT1 - instrumenty zaliczone do kapitatu dodatkowego Tier I (ang. Additional Tier I)
zgodnie z art. 52 Rozporzadzenia CRR.

Instrumenty Tier 2 — instrumenty zaliczone do kapitatlu Tier II zgodnie z art. 63 Rozporzadzenia CRR.
Instytucja kredytowa — rozumiana zgodnie z art. 4 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia CRR.

Kredyt oprocentowany stalg stopa procentowa — ekspozycja kredytowa zabezpieczona hipotecznie
oprocentowana stalg stopg procentowg zgodnie z Rekomendacja S.

Kredyt oprocentowany okresowo stala stopa procentowa — ekspozycja kredytowa zabezpieczona
hipotecznie oprocentowana okresowo stalg stopa procentowa zgodnie z Rekomendacja S.

Kredyty dla gospodarstw domowych zabezpieczone nieruchomosciami mieszkaniowymi — kredyty
i pozyczki zaliczane do kategorii: Kredyty izaliczki dla gospodarstw domowych zabezpieczone
nieruchomosciami mieszkaniowymi zgodnie ze sprawozdawczoscia FINREP.MREL - (ang. Minimum
Requirement for own Funds and Eligible Liabilities) minimalne wymogi w zakresie funduszy wtasnych
1 zobowigzan kwalifikowalnych okreslone zgodnie z Rozdziatem 4 Dziatu III ustawy o BFG.

Podmiot sektora finansowego — instytucja zaliczana do sektora finansowego zgodnie z Podziatem
sektorowym gospodarki okreslonym w Instrukcji wypetniania formularzy sprawozdawczych FINREP
Jednostkowy Narodowego Banku Polskiego.

Rekomendacja S — Rekomendacja Komisji Nadzoru Finansowego dotyczgca dobrych praktyk w zakresie
zarzqdzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.

Rozporzadzenie SECR — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegolnych
ram dla prostych, przejrzystych istandardowych sekurytyzacji, atakze zmieniajgce dyrektywy
2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 2 2017 1., L 347 z 28.12.2017, str. 35, z p6zn. zm.).
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SSPE — jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji, rozumiana zgodnie z art. 4
ust. 1 pkt 66 Rozporzadzenia CRR.

Wartos¢ bilansowa netto — rozumiana zgodnie ze sprawozdawczoscig FINREP.

WFD — Wskaznik Finansowania Dlugoterminowego, okreslony niniejsza Rekomendacja.”;
w Rekomendacji 1:
a)  pkt. 1.1 — 1.4 otrzymuja brzmienie:

,»1.1. Bank powinien wyznacza¢ wartos¢ Wskaznika Finansowania Diugoterminowego zgodnie

ze wzorem:
4 ki (. cm.
e (2P, (mij i FDy ;)
WFD = . :
I=1 SI ) KE
gdzie:
! — rodzaj, w zaleznosci od rodzaju oprocentowania, kredytow dla gospodarstw domowych

zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkaniowymi,

K — wartos¢ bilansowa netto [-tego rodzaju kredytow dla gospodarstw domowych
zabezpieczonych nieruchomos$ciami  mieszkaniowymi w zalezno$ci  od rodzaju
oprocentowania,

St — wspotczynnik dla I-tego rodzaju kredytow!:

0,9 kredytéw dla gospodarstw domowych
zabezpieczonych nieruchomos$ciami mieszkaniowymi

5 = oprocentowanych statg lub okresowo stala stopa procentowa’

dla
1,0 pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych
zabezpieczonych nieruchomog$ciami mieszkaniowymi
j  — kategoria instrumentow finansujacych,
k;  —liczba instrumentow zaliczonych do kategoriij (j = 1, 2, 3, 4),

FD;; —warto$¢ i-tego instrumentu finansujgcego w j-tej kategorii,

™Mij — wspotczynnik dla i-tego instrumentu finansujacego z kategorii j (j = 1, 2, 3), zalezny
od jego rezydualnego terminu zapadalnosci ¢;;; dla kategorii 4: staly wspotczynnik:

(i) dla kategoriij (j=1, 2, 3):

Preferencyjny wspotczynnik dla kredytéw oprocentowanych stata lub okresowo stalg stopa procentowa mozna zastosowac do
kredytow oprocentowanych okresowo statg stopa procentows, w przypadku ktorych rezydualny termin obowigzywania okresowo
stalej stopy procentowej wynosi co najmniej jeden rok. Wobec kredytow oprocentowanych okresowo stalg stopa procentowa,
w przypadku ktorych rezydualny termin obowigzywania stalej stopy procentowej jest krotszy niz jeden rok, preferencyjny
wspotczynnik moze zostac zastosowany tylko w sytuacji, gdy zostata juz uzgodniona z klientem nowa stata lub okresowo stala stopa
procentowa.
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1,1 tij = 5Y
1,05 4y < t;; < 5Y
1,00 3V < t;; < 4Y
mij = gdy
0,95 2Y < t;; < 3Y
0,90 1Y < t;; <2Y
0 t;; < 1Y

(ii) dla kategorii 4: Mia = 0,5

ij —wspotczynnik dla i-tego instrumentu finansujacego z kategorii j (j = 1, 2, 3),
okreslajacy preferencyjne traktowanie zielonych instrumentow dtuznych spetniajacych
standardy ICMA Green Bond Principles (ICMA GBP) lub EU Green Bond Standard

(EU GBS); dla kategorii 4: Tti.4 =1,

1,2 zielonych instrumentéw dtuznych spetniajgcych
_ standardy ICMA GBP lub EU GBS
e dla
1,0 pozostatych instrumentéw

1.2. W liczniku wzoru okreslonego w rekomendacji 1.1 bank uwzglednia nastepujace kategorie
instrumentow finansujacych:

a) Kategoria 1 — obejmuje nastepujgce podkategorie?:

(i) instrumenty ATI,
(i) instrumenty Tier 2,
(iii) instrumenty zaliczane do MREL inne niz fundusze wtasne,

b) Kategoria 2 — obejmuje nastgpujace podkategorie:

(i) wyemitowane dhuzne papiery wartoSciowe? (w szczegdlnosci obligacje, bankowe
papiery wartosciowe, bankowe prawa pochodne, inne instrumenty dtuzne,
instrumenty dluzne zwigzane z sekurytyzacja®) niezaliczone ani do Kategorii 1 ani
do Kategorii 3,

(ii) przyjete przez bank depozyty miedzybankowe, zobowigzania kaucyjne*oraz
kredyty/pozyczki zaciggnicte od podmiotéw sektora finansowego (w tym
pozyskane od migdzynarodowych instytucji finansowych), ktére nie mogg by¢
wycofane przed kontraktowym terminem zapadalno$ci’,

2

W przypadku, gdy posiadaja opcj¢ zadania przez inwestora / stron¢ finansujaca wcze$niejszej splaty, rezydualny termin
zapadalnosci jest okreslany jako czas do najwczesniejszej daty realizacji takiej opcji dopuszczonej w umowie; opcje wczesniejszej
splaty po stronie emitenta / pozyskujacego finansowanie nie maja wplywu na zaliczenie instrumentu do WFD.

Instrumenty dtuzne zwigzane z sekurytyzacja syntetyczna moga zostaé zaliczone do tej kategorii, jesli bank nie ma ograniczen
w zakresie wykorzystania otrzymanych $rodkow.

Standardowe zabezpieczenia (collateral) przyjete od innego banku pod zabezpieczenie wyceny transakcji pochodnej nie moga by¢
zaliczane do licznika z uwagi na niespelnienie wymogu braku mozliwosci wycofania przed kontraktowym terminem zapadalnosci,
natomiast zobowigzania kaucyjne, ktore tacza w sobie finansowanie dlugoterminowe i zabezpieczenie (collateral) (niezaleznie jakie
pozycje zabezpieczaja), a takze posiadaja klauzule braku mozliwosci wycofania przed kontraktowym terminem zapadalnos$ci (dla
okresow >1Y) moga by¢ zaliczone do wskazanej pozycji. Wowczas nalezy im przypisa¢ termin zapadalno$ci zabezpieczanego
kredytu. W przypadku braku wskazanych powyzej klauzul, zobowigzan kaucyjnych nie uwzglednia si¢ we wskazanej pozycji.
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c) Kategoria 3 — instrumenty dtuzne w postaci listow zastawnych’,

d) Kategoria 4 — depozyty detaliczne z kontraktowym terminem zapadalno$ci co najmnie;j
dwa lata ijednoczesnie rezydualnym terminem zapadalno$ci co najmniej jeden rok
w pelni® objete ochrong gwarancyjng Bankowego Funduszu Gwarancyjnego oraz
rachunki oszczednosciowe dedykowane na cele mieszkaniowe, speiniajace warunki
ustawy zdnia 26 maja 2023 r. opomocy panstwa w oszczedzaniu na cele
mieszkaniowe.

1.3. Warto$¢ instrumentéw finansujacych zaliczanych do Kategorii 1-3, o ktérych mowa
w rekomendacji 1.2 lit. a-c, powinna zosta¢ pomniejszona o warto$¢ nabytych analogicznych
instrumentow dtuznych oraz udzielonych pozyczek, przy czym:

a)  warto$¢ instrumentdow finansujacych, o ktorych mowa w rekomendacji 1.2 lit. a, lit. b
pkti oraz lit.c, powinna by¢ pomniejszona o warto§¢ nabytych analogicznych
instrumentow dluznych wyemitowanych przez instytucje kredytowe lub podmioty
sektora finansowego nalezace do grup kapitatowych’, ktorych podmiotem dominujacym
jest instytucja kredytowa zsiedzibg w Polsce, oraz pozyczek, o ktorych mowa
w rekomendac;ji 1.2 lit. a, udzielonych podmiotom okreslonym powyzej,

b) nabyte instrumenty dluzne stanowigce pomniejszenie, o ktorym mowa wlit. a,
nie obejmuja instrumentow spetniajacych ktorykolwiek z ponizszych warunkow:

(i)  instrument zostal wyemitowany przez Bank Gospodarstwa Krajowego,

(il) instrument zostal nabyty przez podmiot zaklasyfikowany do jednej nastepujacych
kategorii  okreslonych ~w Podziale sektorowym gospodarki wskazanym
w Instrukcji wypetniania formularzy sprawozdawczych FINREP Jednostkowy
Narodowego Banku Polskiego:
— L 2.2. Fundusze emerytalno-rentowe,
— 1.23.1. Fundusze inwestycyjne (z wylaczeniem funduszy rynku

pienieznego),

¢) w pomniejszeniu, o ktorym mowa wlit. a, uwzglednia si¢ 30% nabytych listow
zastawnych,

d) wartos¢ instrumentéw finansujacych, o ktorych mowa w rekomendacji 1.2 lit. b pkt ii,
powinna by¢ pomnigjszona o warto$¢ ztozonych lokat migdzybankowych, naleznosci
kaucyjnych od podmiotow okreslonych w lit. a oraz kredytéw/pozyczek udzielonych
przez banki podmiotom okreslonym w lit. a, z rezydualnym terminem zapadalnosci co
najmniej 1 rok, ktére nie moga by¢ wycofane przed kontraktowym terminem
zapadalnosci (z wyjatkiem takich, ktore posiadaja opcje zadania przez strone udzielajaca
finansowania wcze$niejszej sptaty — wowczas rezydualny termin zapadalnosci jest
okreslany jako czas do najwczes$niejszej daty realizacji takiej opcji dopuszczone]
w umowie; opcje wczesniejszej splaty po stronie przyjmujacej finansowanie nie majg
wplywu na uwzglednienie instrumentu do pomniejszenia).

Zobowiagzania kaucyjne obejmuja m.in. przyjety depozyt zabezpieczajacy instrument ochrony kredytowej, o ktorym mowa
w art. 26e ust.8 lit. ¢) oraz art. 26e ust. 10 akapit 2 Rozporzadzenia SECR przekazany bankowi przez SSPE, ktora nie jest
konsolidowana, w przypadku sekurytyzacji syntetycznej, o ile depozyt ten spelnia wszystkie warunki konieczne do zaliczenia do
WEFD, w szczegdlnoséci jesli bank nie ma ograniczen w zakresie wykorzystania otrzymanych srodkow oraz jesli depozyt ten
nie moze by¢ wycofany przed kontraktowym terminem zapadalno$ci (co oznacza jednocze$nie, ze w catym tym okresie pozostanie
W niezmienionej wartosci).

Ewentualne opcje wczeséniejszej sptaty po stronie emitenta nie maja wptywu na zaliczenie instrumentu do WFD.

Na potrzeby niniejszej kalkulacji objecie depozytow danego klienta ochrong gwarancyjna Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
weryfikuje si¢ poczawszy od depozytdw o najkrotszym rezydualnym terminie zapadalnosci. W przypadku depozytow
strukturyzowanych, tzw. ,lokaty z funduszem”, gdzie czgs¢ srodkow klienta przekazywana jest na lokate bankowa, a cze¢$¢ na zakup
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, tylko czgé¢ srodkow klienta przekazana na lokate bankowa moze by¢ zaliczana do
instrumentoéw finansujacych, bo tylko ona podlega ochronie gwarancyjnej BFG.

W rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 czerwca 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2026 r. poz. 522, z p6zn. zm.).
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1.4.

b)  pkt.

Pomnigjszenia, o ktorych mowa w rekomendacji 1.3, powinny by¢ dokonywane, oddzielnie

dla kategorii 1 i 2(ii) oraz tacznie dla kategorii 2(i) i 3, w nastepujacy sposob:

a) do (odpowiednio w zalezno$ci od danej kategorii) nabytych instrumentéw dluznych,
wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w rekomendacji 1.3 lit. a,
udzielonych lokat migdzybankowych i naleznosci kaucyjnych oraz kredytow/pozyczek
udzielonych podmiotom, o ktéorych mowa w rekomendacji 1.3 lit. a, z rezydualnym
terminem zapadalno$ci co najmniej 1 rok, stosuje si¢ wspotczynniki zalezne od
rezydualnego terminu zapadalnos$ci okreslone w rekomendacji 1.1,

b) taczng warto$¢ instrumentéw finansujacych zaliczanych do danej kategorii, po
zastosowaniu odpowiednich wspotczynnikéw (P) pomniejsza si¢ o faczng wartos§¢
odpowiednich instrumentéw wskazanych wlit. a, po zastosowaniu odpowiednich
wspotczynnikow (A),

c¢) wprzypadku gdy A - P > 0, to w danej kategorii instrumentoéw finansujacych wykazuje
si¢ wartos¢ 0.”,

1.6 1 1.7 otrzymuja brzmienie:

»1.6. W liczniku wzoru okreslonego w rekomendacji 1.1 instrumenty finansujace zaliczane

1.7.

do Kategorii 1-3, o ktorych mowa w rekomendacji 1.2 lit. a-c, bank powinien przedstawiac

w wartos$ci bilansowej, przy czym:

a)  instrumenty zaliczane do Kategorii 1, okreslonej w rekomendacji 1.2 lit. a — w wartosci
bilansowej,

b) wudzielone kredyty/pozyczki, o ktérych mowa w rekomendacji 1.3 lit. b — w wartosci
bilansowej brutto.

Warto$¢ instrumentéw finansowych (po zastosowaniu wspotczynnika "%i.4) zaliczanych do

Kategorii 4, okreslonej w rekomendacji 1.2 lit. d, moze by¢ uwzgledniona do wysokosci co

najwyzej 5% warto$ci mianownika®.”;

4)  w Rekomendacji 2 pkt 2.4 otrzymuje brzmienie:

,»2.4. Okre§lone w niniejszej Rekomendacji instrumenty, pozycje iprodukty zaliczane do WFD bank

powinien kalkulowa¢ na takim samym poziomie konsolidacji, dla ktorej ustala si¢ WFD. Przy czym
w Kategorii 2(i) bank powinien uwzglednia¢ wylgcznie instrumenty emitowane przez bank i jego

podmioty zalezne, bedace bankami, konsolidujace si¢ na potrzeby kalkulacji WFD.

Ograniczenia wskazanego w zdaniu drugim nie stosuje si¢ do papierow emitowanych przez SSPE,

ktora jest konsolidowana na potrzeby kalkulacji WFD, w przypadku nastepujacych rodzajow

seku

rytyzacji:

sekurytyzacja tradycyjna — true sale lub subpartycypacja,

sekurytyzacja syntetyczna z wykorzystaniem SSPE, wprzypadku gdy depozyt
zabezpieczajacy instrument ochrony kredytowej, o ktérym mowa w art. 26e ust. 8 lit. ¢ oraz
art. 26e ust. 10 akapit 2 Rozporzadzenia SECR, zostat przekazany bankowi przez SSPE i o ile
depozyt ten spetialby wszystkie warunki konieczne do zaliczenia do WFD, w szczegolnosci
jesli bank nie ma ograniczen w zakresie wykorzystania otrzymanych $rodkow oraz jesli
depozyt ten nie moze by¢ wycofany przed kontraktowym terminem zapadalnos$ci (co oznacza
jednoczesnie, ze w catym tym okresie pozostanie w niezmienionej wartosci).”;

5)  w Rekomendacji 3, pkt 3.1 otrzymuje brzmienie:

»3.1. KNF oczekuje, ze bank, o ktérym mowa w rekomendacji 2.5, bedzie utrzymywa¢ WFD na poziomie
co najmniej 20% poczawszy od 31 grudnia 2026 r. Jesli bank, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym

8

Procent ustalony jako Y4 oczekiwanego poziomu WFD okre$lonego w rekomendacji 3.1.
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6)
7)

jest bankiem spotdzielczym, KNF oczekuje, ze bank bedzie utrzymywaé¢ WFD na poziomie co
najmniej 20% poczawszy od 31 grudnia 2028 r.”;

w Rekomendacji 4 skresla si¢ pkt. 4.3-4.5;

w calej Rekomendacji WFD kazde uzycie wyrazu ,,waga” zastepuje si¢ wyrazem ,,wspoOlczynnik”
w odpowiedniej liczbie i formie gramatycznej.

§ 3. Uchwata podlega ogltoszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

§ 4. Uchwata wchodzi w zycie z dniem nastgpujacym po dniu ogloszenia.

W imieniu

Komisji Nadzoru Finansowego
Marcin Mikolajczyk
Zastepca Przewodniczacego

Komisji Nadzoru Finansowego
/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
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